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Voor China-economen was terugkomen van zomervakantie in 2015 …  
Terugkomen van zomervakantie is voor China-economen dit jaar totaal anders dan een 
jaar geleden. In augustus 2015 reageerden financiële markten in paniek op een aantal 
kleine devaluaties van de Chinese yuan ten opzichte van de dollar. Hoewel deze 
devaluatie eigenlijk helemaal niet zoveel voorstelde (cumulatief zo’n 3%), volgde deze op 
een scherpe correctie van de aandelenmarkt, op enkele tegenvallende macrocijfers en op 
een sterke daling van de grondstoffenprijzen. In combinatie met toegenomen twijfels over 
de betrouwbaarheid van China’s officiële BBP-cijfers, die typisch toenemen in turbulente 
tijden, namen hierdoor de zorgen over een harde landing van China sterk toe. In het begin 
van 2016 volgde een min of meer vergelijkbaar verhaal. Een hernieuwde daling van de 
aandelenmarkt, een tegenvallend PMI-cijfer en verdere yuandepreciatie – volgend op een 
verschuiving van het wisselkoersregime van een koppeling aan de dollar naar een 
koppeling aan een valutamand – leidden een nieuwe ronde van marktpaniek in. 
 

Aandelenmarkt gestabiliseerd, CDS-premie weer omlaag    CNY-depreciatie helpt concurrentiepositie 
Aandelenindex, A shares               Sovereign, 5 jr, USD, bps (inverse schaal)  CNY per USD                                            REER, CPI-basis, 2010 = 1000  

  
Bron: Thomson Reuters Datastream  Bron: Thomson Reuters Datastream 

 
… totaal anders dan dit jaar  
De macro-cijfers van China zijn nog steeds niet heel indrukwekkend; zo blijven met name 
de particuliere investeringen en de handelscijfers zwak. Toch lijken de financiële markten 
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 Financiële markten nu minder bezorgd over China dan in zomer van 2015 

 Dat komt door aantal factoren, waaronder betere communicatie vanuit Beijing 

 Macrocijfers juli in lijn met ons basisscenario van geleidelijke groeivertraging 

 Handelscijfers blijven opvallend zwak, hoewel dieptepunt achter de rug lijkt 
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