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Consensus overheerst onder fondshuizen
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Met uitzondering van grondstoffen was 2014 een goed 
beleggingsjaar. Ook credits deden het voortreffelijk, terwijl bij 
de regio's vooral de VS en Azië ex Japan zeer goed afstaken. 

Nog groter dan voorheen is de consensus dat aandelen de meest 
aantrekkelijke asset class zijn en dat je obligaties moet mijden 
als de pest. Verder blijft de voorkeur voor de VS groot. Binnen 
credits is high yield nog meer dan voorheen favoriet. 

In 2014 was de instroom in Japanse aandelen het grootst, 
evenals de uitstroom uit Europese aandelen. 
Daarnaast trokken staats- en bedrijfsobligaties veel geld aan.

Asset classes
Aandelen, obligaties, vastgoed, grondstoffen en valuta

Benchmarkers Consensusaanbevelingen

Regio’s
VS, Europa, Japan, Azië exclusief Japan, opkomende markten

CashCommoditiesVastgoedObligatiesAandelen

Consensus voor asset classes In- en uitstroom aandelen
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Consensus voor credits
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In- en uitstroom
YTD 2014

7,63%

-0,65%
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In- en uitstroom obligaties
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High yield
Staatsobligaties

Bedrijfsobligaties

Emerging market debt
Inflatie linked

In- en uitstroom
YTD 2014
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Bron: Alpha Research

Credits
Staatspapier, inflatie linked, bedrijfsobligaties en high yield
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